
Lesencoursgérésen
ISRdépassent50Mds-
Selon l

' étude
annuellepubliée
finmaipar
Novethic

,

les
investissements
socialement
responsables

(

ISR
)

sonten
fortehausse
en2009.

Avec
unecroissancedesencours

(

50
,7

Mds-
)

de70%%enunan
biensupérieure à

cellede2008
(

+ 37%%
)

,

l

' année2009 s'

avèreuntrèsboncrupourlesinvestissements socialement
responsables

(

ISR
)

.Cettehausse a étépour l

' essentieltiréepar la gestion
collectivequi ,

entotalisant28
,9 Mds-

, détient57%%despartsde
marché

, grâcenotamment à la conversion enISRdequelquesgrands
fondsmonétaires

. Enrevanche
,

la gestiondédiée
(

21
,8

Mds-
)

n' a

progresséquede33%%enunan . 2009secaractériseégalementpar
la percéedesinvestisseursparticuliersquireprésentent31%%des
ISR

(

+

I I
I %%enunan

)

. Cedéveloppementest d

'

abordlié
à la mise

enavant
, parlesassureursprivés ,

dessupportsenunitésde
compte ISRenmatière d

'

assurancevie
(9

Mds- d

' encours
,

soit + 125%%

parrapport à 2008 ).11tientaussiaudynamismede l

'

épargne
salariale investieenISRdontlesencours

(

6

,5

Mds-
)

ontquasiment
doubléenunan

(

+ 96%%
)

, grâce ,

là encore
,

à la conversiondefonds
obligataires et monétaires .Autotal

,

lesfondsISRreprésentent
désormais13%%de l

'

épargnesalarialediversifiée.
S' agissantdesinvestisseurs institutionnels

,

lescompagnies d

'

assurancesprivées et lessociétés d

'

assurancemutuellessont
devenues

,

avec28%%desencourscumulés
,

lespremiersacteursdece
marché

,

devant lesfondspublics (

25%%
)

telsque le Fondsderéserve
desretraites

(

FRR
)

ou l

'

Établissementpour la retraiteadditionnelle
de

la Fonctionpublique
( Erafp )

,

et lescaissesderetraite et de
prévoyance (

24%%
)

. Lesentreprises représentent ,

elles
,

13%%dece
marchéinstitutionnel

(

contre3%%en2008
).

Les investissements socialement responsablessontréalisés
majoritairement enobligations

(

42%%
)

,

avantde
l

'

êtreenactions
(

30%%
).

Lesencoursenmonétaires
(

27%%
)

ontcontinué
,

en2009
,

à

grignoterdespartsdemarchéaudétrimentdesinvestissements enactions.
Entermes d

'

approche ,

lesinvestisseurs privilégientunesélection
desencourssur la base d

'

unebatteriedecritèresextra-financiers
,

detypeESG
(

environnementaux
,

sociaux
et degouvernance )

. La
proportion d

' encourssélectionnéssurcettebasesemonte à 92%%.

Toutefois
,

l

'

exclusiondeportefeuilles d

'

entreprises liées à la

fabricationdebombes à sous-munitionsoudeminesantipersonnelles ,

sedévelopperapidement ,

avec58%%desencoursconcernés.

LeFRR
et

l

'

Erafpaffinentleurvision
4 Précurseursde l

' ISRdèsleurcréation
,

le FRR et
l

'

Erafpontprésentéleur
stratégieen la matière

,

lorsde la publication , mi-juin ,

dudeuxièmerapportISRdu
FRR

et
de la conférencede l

'

Erafp , organisée le 7 juilletà l

' occasiondesRencontres
de

la modernisationde l

' État . Après l

'

adoption ,

en2008
,

desanouvellestratégie
ISR

(

2008-2012
)

,

le FRR intègrelescritèresESGdans85%%desonportefeuille
d

' actions et
investit13%%desesencours

(

505M-
)

enISR . L

'

Erafpest
,

lui
,

investi
à

100%%enISRdepuis l

'

origine . « Touslesinvestisseurs doiventseconformer à la charte
ISRadoptéeen2006 »

,

sefélicitePhilippeDesfossés
,

directeurde
l

'

Erafp . Déclinée
encinqvaleurs progrèssocial

,

démocratiesociale
,

Étatdedroit
et droitsde

l

' homme
, gouvernance et transparence , protectionde l

'

environnement,

la charte
estensuiteadaptéeauxspécificitésdechaqueclasse d

' actifs.
4

Si l

'

Erafpprivilégie l

'

approche « best in class »

,

la pluscompatibleavec l

'

éthique
duservicepublicselonPhilippeDesfossés

,

le FRR a prisencompte le risquede
réputationendéveloppantunepolitiquededialogueaveclesentreprisesexposées
à degravesallégations . PourRaoulBriet

, présidentduconseildesurveillancedu
FRR

,

cettestratégie s' estsoldéepar l

' exclusiondehuitentreprisesenraisonde
leurimplicationdans

la
fabrication d

' armements prohibés . Enfin
,

le FRR a misen
placeunepolitique d

' exercicedesdroitsdevotequi ,

en2009
,

a concerné93%%des
entreprisesdesonportefeuille . Surplusde61000résolutionsexaminées

,

le Fonds
a émis85%%devotesfavorables

,

13%%devotescontre et 2%% d

' abstentions.
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